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Commercio internazionale. Banche pronte a supportare le Pmi

Il rischio valuta
lancia il renminbi
nellimport-export

Pechino gia lo usa nell’8% degli scambi
nonostante i limiti alla convertibilita

Rita Fatiguso

Larichiestadel fornitore ci-
nese spiazza il piccolo impren-
ditore del distretto delle forbi-
ci di Premana (Lecco): «Se
vuoi il container con i nostri
prodottidevipagare inrenmin-
bi e noi, magari, ti facciamo
uno sconto sul prezzo». Toc-
chera abituarsi: il vento sta
cambiando e il renminbi, consi-
derato meno volatile di euro e
dollaro, vantamigliori prospet-
tive di crescita, anche se viene
utilizzato principalmente per
le transazioni domestiche.

Il fornitore cinese inizia a
sentirsi pilt garantito dalla mo-
netaemessadallaBancacentra-
le di Pechino che, pero, non ¢
ancora del tutto scambiabile
sulmercatodelle valute. Atten-
zione, pero:la Cina ¢ il mercato
pit liquido del mondo, crea il
10% del Pil mondiale ed ¢ il se-
condo esportatore planetario.
In parallelo gli Stati Uniti, che
vantano il 23% del Pil, hanno
unamoneta, il dollaro, utilizza-
ta nel 70% degli scambi mon-
diali. In questo contesto, i mar-
gini di crescita per il renminbi
sono destinati a lievitare.

Un esempio? La moneta, da
un anno e mezzo, ¢ gia scam-
biabile sulla piazza di Hong
Kong, da allora I’8% dell’im-
port-export cinese ha iniziato
a utilizzare questa valuta so-
prattutto negli affari dell’area
deiPaesi Asean coniqualiPe-
chino hafortilegami commer-
ciali. Le richieste di pagamen-
tiin valutaindirizzate sempre
piudifrequente ai clienti stra-
nieri faranno progressiva-
mente lievitare quell’8%, a

scapito di euro e dollaro.

«Lavalutacinesessiérivalu-
tata del 30% circa dal 2005 ad
oggi contro il dollaro - dice
Thomas Rosenthal del CeSif-
Fondazione Italia Cina - e ap-
pare ancora sottovalutata, se-
condo molti analistianche del
40% contro il dollaro.L’euro &
indifficolta. E normale che an-
che i cinesi, specie quelli che
hanno rapporti commerciali
con estero, possano decide-
re di scommettere sulla pro-
pria moneta: sembra proprio
unaone-way bet».

Il renminbi ha iniziato a in-
ternazionalizzarsi, cosile prin-
cipali banche italiane si stanno
attrezzando per offrire servizi
in moneta cinese da affiancare
alle consulenze a tutto tondo
giariservate a clienti con inte-
ressi importanti in Cina. «Do-
po unavvio molto cauto,'ope-
rativitaha cominciato adare se-
gnali di forte crescita e molte
societa cinesi - spiega Paola
Barba del China desk di Inte-
sa Sanpaolo - stanno inizian-
do a chiedere ai propri part-
ner internazionali di poter re-
golareinrenminbileloro ope-
razioni commerciali. Noi sia-
mo entrati tra le prime ban-
che internazionali a far parte
del cosiddetto Renminbi
Cross-Border Trade Settle-
ment Scheme e offriamo alla
clientela non solo servizi fi-
nanziari e bancari a supporto
dell’attivita commerciale, ma
anche servizi per creare una
presenza stabile in Cina, per
questo abbiamo creato dal
2005 una societa a Shanghai,
Sibac, partecipata da noi (al

40%), Simest (25%) e Bank of
China (35%)».

Maurizio Brenteganidel Chi-
na desk di Unicredit Group ha
appenamesso apunto Destina-
zione Cina, road show per 700
Pmi tra Bologna, Milano e Tre-
viso che, tra i temi, ha toccato
anche quello della valuta cine-
se. «Siamo in grado di sostene-
relosviluppo dellanostraclien-
tela - dice Brentegani - offren-
do una vasta gamma di prodot-
ti bancari sia in renminbi sia in
valuta estera. La centralita del
cliente, la nostra flessibilita e
capacitadi comprendere e anti-
cipare le necessita delle azien-
de in un mercato altamente re-
golamentato cidistinguono dal-
la concorrenza locale e estera.
Nuove tecnologie come I’e-
banking e altre in via di svilup-
po, come il cash management,
sono molto richieste dai clienti
imprenditori, ai quali aggiun-
giamo il supporto sul versante
delrischio di cambio».

Occhio, pero. Anche le ban-
che cinesi che vantano una
branch in Italia affilano le ar-
mi. Bank of China e Icbc incal-
zano, da Milano, i potenziali
clienti con campagne mediati-
cheepropostediserviziinren-
minbi. Senza trascurare le op-
portunita di investimento in
valuta che si profilano anche
per gli investitori: non ¢ un ca-
so se Azimut ha creato un fon-
do di investimento a Hong
Kong proprio in valuta cinese.
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Credito. Le imprese che sifinanziano con la divisa cinese

Per ottenere la liquidita
la via € molto complicata

Anna Del Freo

Liquidita, il problema dimol-
te aziende, italiane ed europee.
La stretta del credito nel Vec-
chiocontinente, insieme allaglo-
balizzazione sempre pil spinta,
apronoper leimprese nuovisce-
nari. E poiché secondo un son-
daggio dello studio legale Allen
and Overy (sivedail Sole 24 Ore
del1znovembre) lafamedicredi-
tocresceranei prossimisanniei
mercatiasiaticisono considerati
quelliconlaliquiditaeledisponi-
bilita maggiori, la domanda che
molti si fanno &: perché non ra-
strellare finanziamenti nelle va-
lute dei colossi orientali, per
esempio la Cina? Ma ¢ davvero
realistico, oggi, per un’impresa
italiana,ancorchéglobale, punta-
re, per finanziarsi, su prodotti in
renminbi? Il trend si vede, ma la
cautela ¢ d’obbligo.

«A oggi le corporate europee
che si finanziano sul mercato in
renminbisono grandi multinazio-
nali come Volkswagen o Unile-
ver, societa che gia accedono al
mercato dei capitali di debito. In
alcuni casi per esigenze di fun-
ding in mainland China, in altri
per pricing arbitrage. Il mercato ¢
aperto anche per corporate pilt
piccole, ma non puo certamente
essere considerato come fonte so-
stitutivadel creditobancario/ob-
bligazionario europeo per le im-
prese italiane», dice Edoardo Ra-
va,di Bnp Paribas.

La congiuntura non aiuta. «Da
qualche mese assistiamo daparte

degliistitutiasiaticiaunadiminu-
zione nella disponibilita a fornire
liquidita e finanziamentiaimpre-
se estere - dice Andrea Croci, Re-
sponsabile Ufficio di Rappresen-
tanza di Hong Kong di Ubi Banca
-. Questo ¢ dovuto, in parte, a un
meccanismo di cautela che il si-
stema finanziario locale ha adot-
tato dopo alcune esperienze po-
copositive con aziende nazionali
e in parte al momento economi-
co e finanziario dell'Ttalia e degli

D%

L’espansione del credito
InCinailtasso dicrescita del
credito é stato del 20% nel 2010

altri Paesi Europei. Ne ¢ emerso
unatteggiamento piticonservati-
vo nel valutare le richieste di fi-
nanziamento e liquidita, che sitra-
duce sia in un monitoraggio pitt
attento delle singole attivita im-
prenditoriali,siainrichieste diga-
ranzie da parte diistituti finanzia-
riitaliani».

Cristiano Tommasi, partner
del dipartimento International
capital markets di Allen & Ove-
ry,indicacinque motiviperiqua-
liun’impresapotrebbe essere in-

teressataa finanziarsi, per esem-
pio,conbond denominatiinren-
minbi: perché deve investire in
Cina; perché deve pagare inren-
minbiepuoessereutileavere va-
luta cinese; per una migliore ge-
stione del rischio di cambio; per-
chéitassi sono molto piti conve-
nienti,inmediaunterzoinmeno
e perché ci guadagna in immagi-
ne sul mercato locale. Certo, esi-
ste un rischio convertibilita:
«Uneventualeaccordodicoper-
tura del rischio - dice Tommasi
-, sebbene abbia un costo, puo
comunque mantenere la conve-
nienza dell’operazione nel suo
complesso visti i tassi sensibil-
mente pit1 bassi».

IvincolidiBasileazdaunlatoe
lenormative fiscali dall’altro, pos-
sono in effetti indurre le aziende
quotate a rivolgersi ai mercati di
capitali pit che al finanziamento
diretto. «Gli interessi pagati da
unasocieta italiana a un finanzia-
tore estero dal1°gennaio - spiega
Francesco Bonichi, Tax partner
di Allen & Overy - saranno sog-
gettiallaritenutaatitolo d’impo-
sta del 209, salvo trattati contro
le doppie imposizioni che di re-
gola riducono al 10% le ritenute
sugliinteressi. Dunque perle so-
cietaitaliane ¢ conveniente rice-
vere finanziamenti solo da ban-
cheitaliane o banche estere pre-
sentiinItaliache eroghino diret-
tamente il credito. Un’alternati-
va per le quotate ¢ appunto il
mercato dei capitali».
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Dai conti correnti ai fondi di investimento

Ichc

®

Il gigante Ichc

Labanca con maggiore
capitalizzazione diBorsaal
mondo dallo scorso mese di
gennaio ha apertouna
branchinItalia,a Milanoin
via Tommaso Grossi, che ha
subito attivato servizi di
trade financing periclienti
locali.

Prodotti in renminbi
Labanca hafattodel
renminbi un punto chiave: la
sede milanese, essendo stata
autorizzata dalle autorita
centrali bancarie cinesi,
fornisce servizi diaccountin
valuta sia corporatessia retail.
Sipossono aprire depositiin
renminbi ed effettuare
operazioni una tantumin
valuta.In renminbianche
trade finance e prestiti.

Azimut

Opzione investimento
Azimut é un gestore di
fondi presente a Hong Kong
e Shanghaiche ha
sottoscritto accordi
esclusiviconimportanti
banche locali. Offre
consulenzasu tematiche
legate alla gestione della
valuta.

Unfondo ad hoc

AZ Fund renminbi éil
primo fondo Ucits 1T in
Europa che permette di
puntare sulla valuta cinese:
é un comparto dellasocieta
lussemburghese AZ Fund
cheinvestein depositi
bancariin renminbiein
bond governativie
corporate in renminbi con
duratafinanziaria massima
di12 mesi.

Intesa Sanpaolo

nnn
Il desk Intesa Sanpaolo
permette ai clienti di
effettuare operazioniin
valuta cinese a Hong Kong,
ShanghaieSingapore ein
tutte quelleitaliane. E una
delle prime banche
internazionalia poter
operare anche nel clearing
inrenminbi a Shanghai.
Le offertein rete
Laclientela nonresidente
in Cina puo chiedere
l'apertura di conti valutari
invalutacineseei
principali servizi
transazionali: bonificiin
entrata e uscita, apertura e
incasso di lettere di credito
invaluta, operazionidi
cambioa pronti,
negoziazionidicambioa
termine.

Unicredit Group

7

Ilroadshow

Unicredit group vanta un
desk Cina che sioccupa
soprattuttodelle Pmialle
qualihadedicatoun
roadshow italiano
("Destinazione Cina") in
particolarerivoltoalle
imprese dialcuni settori
(food & beverage e fashion &
luxury) che siésvoltoin
quattro citta diverse
(Treviso, Milano, Bolognae
Torino).

Pacchetti export

Comune denominatore per il
quale la bancarivolge
pacchettidedicatianche con
consulenza sulrenminbi el
fattoche le aziende
esportinoin Cinailoro
prodotti. Cruciale, quindi, il
supporto sul rischio valuta.

B www.ichc.com

B www.azimut.it

EJ www.intesasanpaolo.com

EJ www.unicredigroup.com

CORBIS

Bank of China

@

Effetto "circolante"
Bank of Chinavanta le
maggiori riserve circolanti
direnminbi. Ha appena
lanciato anche sulla piazza
italiana (a Milano ha due
sedi, in via Santa
Margherita ein viale
Montello, e si parlaanche
diuna possibile apertura
romana) una campagna
informativa suiserviziin
renminbi.

Conti e rimesse

Bank of China € autorizzata
aeffettuare anche
all'estero servizi come
l'aperturadicontiin
renminbi, rimesse, servizi
crossborder. Nel mirino
dellacampagna mediatica
cisono soprattutto le Pmi
italiane.

EJ  www.bankofchina.com

LA VALLE

* risposta: oltre 40

Energia pura

kg di CO, nonimmessiin atmosfera;
dati che & importante conoscere e che fanno bene
all'ambiente. A proposito, sapete quante vette
superano i 4.000 metri in Valle d’Aosta? *

j GruppoCVA

D'AOSTA

La piu piccola delle regioni italiane € un grande produttore di
energia idroelettrica. Si chiama EAUX DE LA VALLEE ed é il marchio
che contraddistingue I'energia pura prodotta da CVA (Compagnia
Valdostana delle Acque) grazie alle sue 30 centrali distribuite sul
territorio valdostano. 908 MW di potenza nominale complessiva
e 2.800 milioni di kWh prodotti mediamente ogni

anno, si traducono cosi in circa 2 miliardi di

- 7BI CONSEIL - BARATTI

L’agenda

LE DATE

0GGI

VERONA

u Siterra presso lasala
convegnidel Centro
servizi Banco popolare
(viale delle Nazioni 4, ore
15.30) il convegno "I
binari dello sviluppo - reti
ed internazionalizzazione
per la crescita delle
imprese", organizzato fra
glialtrida Studio
Impresa. Presente, fra gli
altri, anche Giuseppe
Tripoli, Mister Pmi. Per
informazioni:
convegno@studioimpre-
sanet.it

29 NOVEMBRE 2011

VICENZA

= Confindustria Vicenza,
in collaborazione con
['Ispi e laBanca popolare
diVicenza, organizza
(Palazzo Bonin-Longare,
corso Palladio 13, ore 9) il
convegno "Indonesia: the
golden chance". Verranno
presentate le opportunita
offerte alleimprese da un
mercatoin cuiil Madein
Italy cresce al ritmo del
26% all’anno e doveil
reddito pro capite dei
su0i 240 milioni di
abitanti aumenta ogni
annodel 15%. Per
informazioni e iscrizioni:
estero@assind.vi.it

6 DICEMBRE 2011

ROMA

= Confindustria organizza
(Auditorium della
Tecnica, viale Tupini 65,
ore9) laSeconda
giornata nazionale
anticontraffazione. Sara

o

I’occasione da un lato per
fareil punto della
situazione sulle attivita di
contrasto alfenomeno e,
dall’altro, dirilanciare
I'impegno delle
istituzioni affinché le
misure gia identificate
trovino piena attuazione.
Perinformazionie
adesioni:
www.confindustria.it
oppure
a.marchetti@confindu-
stria.it

6 DICEMBRE 2011

ROMA

= Siterra pressoil Centro
congressi della facolta di
Scienze della
comunicazione
dell’Universita La
Sapienza (via Salaria 113,
ore9)ilseminario
internazionale "Walking
Africa. L’Africa che
camminaconipiedi delle
donneincontrail mondo
dell’imprenditoria, del
lavoro e dell’economia”.
Secondoidatidella
Banca mondiale - tanto
per sfatare una falsa
credenza-solo ’'8% delle
imprese africane guidate
dalle donne sono
micro-imprese, mentre
oltreil30% hanno pitl di
250 dipendenti. Per
informazioni e iscrizioni:
www.cipsi.it oppure
WWW.Noppaw.org




